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Axis Communications -

pose Axis communications ar varlds-
e ledande inom natverksbaserade
overvakningssystem. Branschen
fér 6vervakningskameror
genomgar just nu ett skifte fran
analoga till digitala system vilket driver sektorn som
har haft en arlig tillvaxt pa cirka 35 % per ar.

Rekomendation: Hall
Malkurs: 121,86
Aktiekurs: 117,5
Potential: 4%

Aktieutveckling
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Key data 2005 2006 2007 2008 2009

Net sales-growth, % 29,4 34,3 39,0 18,2 16,5
EBITDA-margin, % 54,0 54,8 55,2 55,0 53,7

Net profit-margin 14,2 18,5 22,0 17,2 13,3

EPS 1,9 3,2 5,3 4,9 4,4
Dividend 0,5 1,0 3,0 4,5 1,3
P/E 440 400 430 160 27,0
P/S 4,5 5,3 6,6 2,0 2,5
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Foretagets hoga P/E-tal

Axis ar ett tillvaxtbolag med mycket ljusa

framtidsutsikter. Detta ar val invagt i dagens
aktiekurs och dven om P/E-talet historiskt sett har
minskat finns det lite som talar for att marknaden

skulle vara beredd att aterga till dessa nivaer.
Vaxande marknad

Marknaden for overvakningssystem ar marknad i
standig utveckling dar det kravs ett kontinuerligt
floda av nya produkter for att behalla marknads-
andelar. Axis ar i framkanten for utveckling av dessa
produkter och har mojlighet att o6ka sina
marknadsandelar ytterligare. For att kunna bibehalla
sin ledande stallning laggs dock mycket stora

summor pa FoU.

Axis Communications

Axis Communications ar ett IT foretag som saljer
natbaserade sakerhet- och dvervakningssystem. Axis
ar listat pa Stockholmsbdrsem samt pa Nasdag. |
markandsandelar ar Axis rankad som etta pa
natverkskameror (31,2%), trea pa O&vervaknings-
kameror och fyra pa markanden for

overvakningsverktyg.

Marknaden

Marknaden for Overvakningssystem ar i stdndig
utveckling dar det kravs ett kontinuerligt flode av nya
produkter for att behalla marknadsandlar. Axis
ledande stéllning baserar sig pa en mangd tekniska
I6sningar, bl a 4r man forst i varlden med att lansera
en natverksbaserad varmekamera.

| dag drivs marknaden av det teknikskifte som ar pa
gang fran analoga till digitala 6vervakningskameror.
Inom 3 ar forvantas digitala natverkskameror sta for
mer dn 40 % av den totala marknaden.

Marknaden estimeras till 8 230 MUSD under 2008
och 13 301 MUSD under 2013 av
marknadsundersokningsinstitutet IMS.



Global Market

M Asiz

B EMEA

America

Konkurrenter

Axis konkurrenter ar huvudsakligen stora aktérer
sasom Sony och Panasonic. Att ett litet foretag som
Axis lyckats sla sig in pa marknaden har gjorts mojligt
tack vare de stora foretagens forandringovilja i
Overgangen till digitala |6sningar. Konkurrenterna
har dock betydligt storre finansiella muskler och pa
langre sikt kommer konkurrensen att 6ka betydligt
jamfort med idag vilket kan komma att satta Axis i en
svar situation.

2009

Axis Communications hade under 2009 13 %
vinstmarginal och en tillvaxt pa 17 %. Valutajusterat
stannade dock 6kningen pa 3 %.

Den genomsnittliga tillvaxten var under 2005 — 2009
24,3 %. Forsaljningen okade i alla tre regioner EMEA
1001 (947) MSEK, America 1085 (853) MSEK och
Asien 214 (175) MSEK. Axis lanserade under aret 20
nya natverks aserade videoprodukter.

Region, Sales

M Asia, 214 million
B EMEAS, 1085 million

Arnerica, 1001 million

Kunder

Axis Communications har klarat sig ganska bra
genom den finansiella krisen pa grund av att stora
delar av den kundbas Axis har bestar av myndigheter
vilket har minskat fluktuationerna i
forsaljningsvolymer. Branschen har dock pressat ner
marginalerna for att behdlla volymerna vilket har
paverkat lonsamheten och tillvaxten.

Net sales, EBIT
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